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Los nimeros

del momento

Es la participacion de hembras en la faena durante los
primeros dias de julio. Asi lo anticipan las declaraciones
informadas al Registro Unico de Operadores de la Cadena
Agroindustrial (RUCA) sobre un total de 392.721 animales
faenados. De mantenerse esta tendencia durante el
transcuso del mes, implicaria una baja en la participacion
de hembras de 2,4 puntos porcentuales, respecto del
50,7 % declarado en junio.

Fue el nivel de ocupacion de los corrales durante el mes de
junio, de acuerdo al relevamiento realizado por la Cédmara
Argentina de Feedlots (CAF). Respecto del mes previo, el
nivel de ocupacion se vio incrementado en 3 puntos. Sin
embargo, comparado con igual mes del ano pasado, aln se
mantiene una brecha de 7 puntos por debajo del 72% de
julio 2018.

Interanual sube el precio de la leche al productor. La
Direccion Nacional de Lecheria difundio el tablero

de comando sectorial correspondiente a junio que
sorprendid con un nuevo incremento del precio pagado
por la industria a los tamberos por la leche cruda.
Segun datos oficiales, el precio a tranquera en junio fue
de $15,15 lo que significa 4% mas que en mayo y 125%
mas que en junio del ano pasado. En lo que respecta

a produccion, el primer semestre cerrd con una baja
acumulada del 5,8%. Sin embargo, desde el Observatorio
de la Cadena Lactea Argentina (Ocla) proyectan un
escenario de repunte para los proximos meses que
permitiria cerrar el 2019 con una leve caida de entre 1y
2 % con respecto a 2018.

Es el incremento mensual de actividad registrado por

la Camara Argentina de Inmobiliarias Rurales (Cair)
durante el mes de junio. Este resultado completa el sexto
mes consecutivo en registrar incrementos. Desde la
entidad resaltaron como un dato importante que los
46,53 puntos que marco el indice en el Gltimo mes es un
guarismo muy similar al de abril de 2018 (46,02), mes
previo al inicio de la crisis financiera argentina.

Cayo el Merval en el transcurso de la semana. Tras
haber alcanzado la semana anterior su maximo de
43.292,62 unidades, un contexto internacional mas
adverso al riesgo con toma de ganancias, llevaron al
indice a tener una caida significativa durante la semana.
Cabe destacar que, medido en pesos, el Merval acumula
una suba del 32.58% en lo que va del ano.

Fue la depreciacion del peso argentino en el transcurso

de la semana. Tras un inicio de la semana con fuertes
subas del tipo de cambio, el Banco Central debio intervenir
rapidamente para evitar mayores disparadas, previo a

las PASO. El lunes se entregaron USD 5382 millones
correspondientes a un nuevo desembolso del FMI. Esta
ampliacion otorgada por el FMI para poder intervenir en el
mercado de futuros ante una nueva escalada del délar, le
darian al BCRA la capacidad para intervenir por un total de
USD 6.300 millones. En el plano internacional, un contexto
maés adverso al riesgo lleva a la mayoria de las monedas de
paises emergentes a caer respecto al dolar.

Fue la inflacion del mes de junio. El Indice de Precios

al Consumidor (IPC) del mes de junio mostro una
desaceleracion por tercer mes consecutivo, permaneciendo
en sintonia con lo esperado por los analistas. A su vez, la
variacion interanual escalo al 55,8% en el sexto mes del
ana. DOe acuerdo con las cifras del Indec, los rubros que
mayor incremento de precios registraron en el Ultimo mes
fueron ‘Comunicacion’ (+7,1%), ‘Recreacion y cultura’ (+3,7%)
‘Salud’ (+3,6%) y ‘Equipamiento y mantenimiento del hogar’ (+
3,4%]). El resto de los rubros permanecieron por debajo del
promedio mensual del indice de referencia.

Fue el nivel de utilizacién de la capacidad instalada en la
industria durante el mes de mayo 2019. El mismo resulta
inferior al registrado en el mismo mes de 2018 (65,1%). De
acuerdo a los datos del Indec en la Ultima semana, el bloque
de alimentos y bebidas registro durante el mes de mayo

un nivel de utilizacién de su capacidad instalada de 60,5%
mientras que la industria automotriz fue la que registro el
menor nivel de utilizacion (36,6%) durante dicho periodo.
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El precio de la carne vacuna en el mercado
interno supera 2,3% a la inflacion por
primera vez en 5 anos. El fuerte incremento
del precio de exportacion de la carne
vacuna en junio —impulsado por el efecto
de la fiebre porcina en China- se traslado a
un aumento de precios de este producto
en el mercado interno posicionandose

por primera vez en 5 anos por encima

de la inflacién. Desde el Instituto Nacional
de Carnes (INAC), aseguraron que en los
Ultimos B meses el precio de la carne al
consumidor subio un17% al tiempo que

el délar se aprecio en un 9% elevando, en
consecuencia, el incremento real.

China pondria a prueba un sistema de
inspeccion por videoconferencia para
agilizar el procedimiento de habiliacion de
plantas frigorificas en Brasil. La estrategia
piloto no requerira la presencia de
técnicas del Servicio Sanitario chino en
los establecimientos a certificar, como es
habitual en todos los paises importadores.
Una transmision en vivo mostrara las
inspecciones realizadas por técnicos
brasilefos dentro de los frigorificos a las
autoridades gubernamentales chinas, que
lo estaran monitoreando desde Beijing. En
noviembre pasado, los chinos auditaron

11 plantas en Brasil, pero una de ellas fue
rechazada. La idea era que la inspeccion
fuera un muestreo para autorizar luego
decenas de plantas, lo que no ha sucedido
hasta la fecha.

Desde la Asociacion Rural del Paraguay
(ARP) insisten en lograr un cupo del

25% en el reparto de la cuota de

99.000 toneladas de carne otorgada
recientemente por la Union Europea al
Mercosur. El presidente de la ARP, Luis
Villasanti, exigid que la negociacion interna
del Mercosur sea “igualitaria’, para evitar
que Brasil y Argentina salgan beneficiados
en detrimento de Uruguay y Paraguay.
Tras haber suscrito el histérico acuerdo
con la Unién Europea después de casi 20
anos de negociaciones, ahora el Mercosur
debe acordar como reparte algunas de

las cuotas de productos como la carne, el
arroz o el azlicar. El apartado de la carne es
una de las cuestiones del acuerdo que mas
impacto tiene en Paraguay, cuya industria
ganadera representa el 12,6% del producto
bruto interno (PBI) del pais y emplea a cerca
de 400.000 personas.

SGAN

La venta de carne vegana crece 10%

en el primer trimestre, alcanzado

un facturacion de mas de USD 800
millones. Actualmente, esta categoria
representa el 2% de todas las ventas
minoristas de carne envasada en
Estados Unidos. El mayor incremento
se vio en la carne enfriada a base de
plantas (+37%), mientras que las ventas
de carne congelada aumentaron un

2%, seguin las cifras publicadas por The
Good Food Institute y Plant Based Foods
Association (PBFA). En tanto, las ventas
totales de alimentos a base de plantas
aumentaron un 11% en el Gltimo ano,
alcanzando un valor de mercado total de
USD 4.500 millones.

La faena total de los primeros cuatro
meses del ano ha disminuido en un 1%,
totalizando 8,6 millones de cabezas,
segun un analisis de la Junta Europea
de Desarrollo Agropecuario. Aunque
Irlanda registré un gran aumento

en el ano, esto no fue suficiente para
compensar la desaceleracion del ritmo
en Polonia, Francia, Bélgica y los Paises
Bajos. El peso medio de faena durante el
primer cuatrimestre promedio 298 kg
carcasa por animal para todo el bloque,
esto es 3kg mas que en igual periodo
del ano pasado, cuando la falta de
forraje disponible afecto sensiblemente
la produccion ganadera. En tanto, la
produccion de carne vacuna de la UE
de enero a abril 2018 alcanzo los 2,6
millones de toneladas, lo que representa
una disminucion marginal (-0,2%) en
comparacion con el mismo periodo del
ano pasado.




5 Mercados
- vy futuros

En cuatro ruedas de operaciones, dado que el dia : : -

. . . . Precio Variac. Variac.

jueves no se registraron ingresas, el mercado logro CATEGORIA Prom.  Semanal  C2P€T oo

reunir un total de 29169 animales.

La plaza se mostré muy selectiva en cuanto a

calidad, valorizando para consumo animales livianos

provenientes de feedlots y lotes especiales de novillitos

y vaquillonas. No obstante, los operadores contintan

acusando ciertas complicaciones para sostener

las ventas, lo que sigue poniendo tope a los valores

ofrecidos en la plaza.

En lo que respecta a exportacion, tanto novillos como

vacas terminaron la semana con quebrantos. Esta

Ultima categoria volvié a registrar una abundante EI'INML cierra la semana promediando $53,891 (-2,6%)

oferta semanal (44% del total) que, sumado a la fuertemente presionado la caida registrada el dia miércoles

amplia presencia de lotes de conserva y manufactura, ($58,508). Sin embargo, al cierre de la semana consigue

terminaron llevando los promedios semanales a la baja. recuperar terreno resultando en $60,614 como promedio
de la jornada.

NOVILLOS 59,90 2,56% 2.788 5,9%
NOVILLITOS 64,24 )35 5.862 15,8%
VAQUILLONAS 62,65 -0,13% 6.343 5,6%
VACAS 43,15 1,458 12.878 44,9%
TOROS as51  [IEDEER 1.143 48,6%
MEJ 55,03 1,319% 155 26,0%
Total 52,46 -19,44% 29.169 24,2%
Fuente: Mercado de Liniers, categorias ONCCA

Tras el vencimiento de la posicion Jul9, el Futuro de Ternero Rosgan no logro abrir interés para
nuevas posiciones. En tanto, el Futuro de Novillo en Pie posicion Julio”S, que se encuentra proximo a
vencer el dia 26 de julio, descontd 50 centavos respecto del cierre de la semana previa, ajustando en
$61,30 contra $61,60 de su referencia spot.

Variac. Variac.
Semanal (%) Mensual (%)
INDICE TERNERO ROSGAN JuL'1g 68,43 - 0,38% |
FUTURO TERNERO ROSGAN s/c - - -
INDICE ARRENDAMIENTO SPOT 61,60 -0,53% [ G
FUTURO NOVILLO EN PIE JUL'19 61,30 -0,81% [N IESGN

CONTRATO POSICION  AJUSTE ($/Kg)

Se publicaron los indices de Cria e Invernada correspondientes al Remate de Rosgan Nro. 118, que tuvo
lugar el pasado 11 de julio en el recinto de la Bolsa de Comercio de Rosario. Los resultados obtenidos
fueron $63,3 en el caso del PIRI (indice de Invernada) y $18184,3 para el PIRC (indice de Cria). Este
Ulsimo registro una baja de 18,5% respecto del mes previo lo gue confirma el bajo precio que presentan
actualmente las vacas y vaquillonas para cria. En tanto, la invernada logré sostener los valores
conseguidos el mes previo, mostrando incluso leves mejoras.

Indice Invernada (PIRI) Indice Cria (PIRC)
63,1
40,7

Jul'l8 Jun'19 Jul'19 Jun'19
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Como nos suele suceder en el futbol, podriamos decir que
China vino a darnos ese ‘toque de gracia’ que estabamos
necesitando. Una demanda sin precedentes para la
Argentina que viene a llevar justo lo que, hasta el momento,
tenemas: vacas.

Es que si este aluvion de exportaciones proviniese de
nuestros mercados tradicionales, no tendriamos novillos
con qué abastecerlo. Como ya es conocido, nuestro
stock de novillos perdié en tan solo 10 anos 2 millones de
cabezas, pasando de 4,6 millones en el conteo de marzo
2009 a solo 2,6 millones el pasado marzo.

Los numeros de faena reflejan de algin modo esta pérdida.
El peso medio de faena en Argentina es muy bajo, producto
de la elevada proporcion de terneros y novillitos que la
integran, sumado también a la baja proporcion de novillos
pesados dentro de esta Ultima categoria.

Ahara bien, ¢por que el productor no logra agregar esos
kilos extra al novillito liviano, llevandolo a un animal pesado,
apto para exportacion?

Claramente los Ultimos kilos incorporados resultan mas
caros por el mismo decrecimiento de la tasa de conversion
del alimento en carne. A su vez, el ciclo de produccion se
extiende y por ende, el costo financiero de la operacion.
Sucede que, en condiciones normales, este costo marginal
deberia verse compensado con la ganancia final por unidad
productiva.

Sin embargo, en este contexto, con tasas de interés

en torno a los 50 puntos, resulta imposible pensar en
prolongar los plazos de produccion. En consecuencia, es €l
estado quien debe comenzar por corregir esta variable a
fin de generar el incentivo necesario para incrementar la
produccion, partiendo por supuesto de una demanda de
exportacion lo suficientemente competitiva que pague el
debido diferencial por animales pesados.

Conceptualmente, desde el punto de vista de la

oferta, extender de repente los ciclos podria generar
transitoriamente un faltante de carne en el mercado

que impactaria directamente en precios. Sin embargo,

el consumo ya ha dado vastas senales de su elasticidad,
restringiendo el nivel de compra ante aumentos de precio.
No obstante, este punto requeriria un analisis mas
exhaustivo.

Ahora bien, volviendao al terreno conceptual, hemos
realizado un muy somero calculo en relacion al impacto que
generaria la incorporacion de kilos adicionales en la faena
de novillos y novillitos en términos de oferta, considerando
el esfuerzo financiero que implicaria tal decision.

De acuerdo a los datos del Ultimo trimestre, mensualmente
estamos faenando aproximadamente 370.000 novillitos

y 125.000 novillos, tras una sustancial baja de esta Ultima
categoria. Esto, sumado a un volumen menor de MEJ y
toraos, conforman una faena total de machos cercana a las
520.000 cabezas mensuales, 439% de la faena total.

La produccion total se encuentra estabilizada en torno
a las 250.000 toneladas mensuales de res c/hueso, de
las cuales una creciente proporcion se esta llevando la
exportacién. En tanto el consumo doméstico —que hasta
el ano pasado demandaba 200.000 toneladas- hoy se
conforma con 180.000 toneladas mensuales.

Asumiendo que al consumo domeéstico se vuelca todo lo
que es novillito y algo de novillo liviano y a exportacion se va
el resto de los novillos, realizamas un simple calculo de la
produccion que mensualmente estaria saliendo por ambos
canales.

Bajo el escenario actual (Graficol), estimamos que
aproximadamente 400.000 novillos livianos (menores

a 460kg.) y novillitos (menores a 430kg) se venden al
mercado doméstico, a un peso medio de faena de 405kg
vivo. Ponderando los rendimientos industriales de las
distintas categorias que asumimaos abastecen este canal,
arribamos a una produccion estimada mensual de 93103
ton. res c/hueso.

Similar célculo se realizd para la exportacion. Partiendo

de una faena mensual de 95.000 novillos, estariamos
obteniendo una produccion promedio de 26.201 toneladas
mensuales de res c/hueso con destino exportacion.

Oferta promedio mensual por canal

400.000

Faena mensual cabezas

Peso medio 405 kg vivo
Peso medio 233

a gancho

Produccién estimada 93103 ton. res c/hueso

Faena mensual 95000 cabezas

Peso medio 469 kg vivo
Peso medio 276
Produccion estimada 26.201

a gancho

ton. res c/hueso

Ahora bien, ¢qué sucederia si decidiésemos cambiar la
estrategia de produccion, orientandola a sumar mas

kilos para la exportacion? A nuestro criterio, esta accion
llevaria a ampliar alin mas la brecha entre ambos canales,
disociando completamente sus mercados.

Por tanto, la incorporacion de kilos en la faena,
necesariamente debe involucrar ambos canales de modo
tal de generar un cambio gradual en toda la cadena.

Bajo esta hipotesis de trabajo, generamos un segundo
escenario de oferta de novillos y novillitos (Grafico2).

El' mismo parte de la premisa de aumentar el peso de faena
de los machos que se destinan a mercado doméstico,
llevandolos a un promedio de 445kg vivo por animal
faenado.
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Oferta promedio mensual por canal (Proyectada)

400.000

Faena mensual cabezas

Peso medio 445 kg vivo
Peso medio 259

103.700
10.587
40.876

a gancho

Produccion estimada ton. res c/hueso

Praod. Adicional

ton. res c/hueso

Equivalente a cabezas

85000
Peso medio 480 kg vivo
Peso medio 290
27583
Faena adicional 40.876
Prod. Adicional 11.868
135.876
39.451

Faena mensual cabezas

a gancho

Produccitn estimada ton. res c/hueso

cabezas

cabezas

Faena total cabezas

Produccién cabezas

Esto podria generar una produccion adicional de
aproximadamente 10.597 toneladas mensuales o su
equivalente de 40.876 cabezas.

Si consideramos esta oferta como un excedente, bien
podriamos retener estos novillos prolongando su recria
para luego volcarlos al canal de exportacion.

Por su parte el invernador o productor de novillo de
exportacion, también deberia realizar un trabajo similar,
llevando los animales que actualmente termina en 469kg
promedio a 490kg vivo por animal.

En definitiva, este aumento general de peso en la
produccion, permitiria incorporar al canal de exportacion
algo asi como 13.250 toneladas mensuales, compuestas
por la produccién adicional que obtendria por el aumento
de peso de faena (1.382 tan.) més la produccion
proveniente de los novillos que ingresarian a recria (11.868
ton.), liberados por el mercado doméstico. En términos
anuales, esto significa cerca de 160 mil toneladas de res
¢/ hueso que se podrian adicionar a la exportacion, sin
restringir el consumo local.

Pero como mencionamos al comienzo, la principal limitante
que tiene hoy el productor para extender sus ciclos
productivos es el elevado costo de financiacion.

Bajo el escenario hipotético que planteamos, podriamos
asumir que sumar 40kg a un novillito que hoy se faena en
405kg promedio demandaria -dependiendo del sistema
de engorde- entre 30 y 45 dias adicionales; lapso durante
el cual el sector estaria posponiendo ingresos por
aproximadamente $10.700 millones.

Asimismo, el segmento que produce para exportacion
deberia llevar los animales de 469 a 490kg promedio, para
lo que se estima un engorde adicional de 60 dias. Ademas,
bajo la hipotesis planteada, recibiria el excedente de novillos
livianos que libera el consumo, debiendo adicionar 90 dias

de recria para llevarlos al peso de terminacion objetivo.

En este caso, el nivel de ingresos que pospone el sector
ascenderia -de acuerdo a nuestros célculos- a $4.325

millones, incluyendo el adicional de novillos en recria.

¢ Como se traduce esto en la asistencia financiera que
requeriria el sector para llevar a cabo este cambio
estratégico? Tomando una tasa de mercado del 50% anual,
el monto total involucrado rondarfa los $1.000 millones o
su equivalente a 25 millones de dolares.

El gobierno nacional ha otorgado diferentes subsidios
tanto a empresas que prestan servicios publicos como a
sectores que necesitan ser apuntalados y que generan un
beneficio econdmico y/o social al pais. Un ejemplo de ello, es
el exitoso programa impulsado para proyectos de energia
renovables en donde se financio hasta un 70% del negocio
otorgando créditos de hasta $400 millones con plazos de
hasta 15 anos y 2 de gracia. Otro ejemplo muy reciente

es el programa lanzado por el gobierno para subsidiar

la compra de autos OKM. A través de bonificaciones de
entre $50.000 y $90.000, el sector automotriz logro
revertir la estrepitosa caida que evidencit en ventas. Se
calculaba que si las ventas ascendian 5%, el subsidio se
pagaba solo siendo que -en promedio- el 32% del valor de
un auto corresponde a impuestos. El objetivo fue cumplido
con creces y consecuentemente se decidio extender el
programa.

En el caso del sector ganaderao, bajo las premisas
planteadas anteriormente, este cambio estratégico
podria generar un volumen de exportacion extra de
aproximadamente 13.250 toneladas mensuales que,
valuadas a un promedio de USD 5.000 la tonelada,
generarian un ingreso de divisas adicionales cercano a
los 66 millones de délares mensuales. Por tanto, estamos
asumiendo que en menos de un semestre el gobierno
podria estar recuperando a través de su recaudacion
fiscal, el monto total de inversion que demandaria este
programa (USD 25 millones), sin contar el retorno
exponencial que generaria al pais la posibilidad de
reinsertar nuestro novillo argentino en el mercado global,
llegando a destinos hoy desabastecidos.

Mas alla de este ejercicio, Argentina debe generar un
cambio de paradigma a nivel produccion. Ya no resulta
sostenible trabajar en medio de este dilema entre producir
para el mercado doméstico o producir para la exportacion.
Debemos orientar la produccion hacia un animal que sirva
tanto para exportacion como para el mercado local. De
este modo, no solo logramaos subir la vara en cuanto a
eficiencia productiva y requerimientos de calidad para lo
gue se vuelca a mercado interno sino también, generar

la suficiente flexibilidad para poder adaptarnos a los
distintos contextos, sin incurrir en esos tediosos faltantes
0 excedentes de oferta que tanto han condicionado el
crecimiento sostenible del sector.
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Indicadores de Oferta & Demanda local
Fuente: Secretaria de Agroindustria, Principales Indicadores del Sector Bovino, Mayo 2019 (*)

Ene-Dic Ene Jun ‘
Periodo 2016 2017 2018 2018 2019
| Part.hembras | %sobrefaena | 41/ 429 454 102% |
B 1000 .
Produccion Ton. Res c/h . 2.833 3.061 1.505 .
| Peso prom. Res | kg/Res | o558 | ees4 | eeso | 2288 | 2246 | -09% |
.. 1000 )
Exportacion Ton. Res c/h 230 312 557 231 338 46,2%
‘ Precio Prom. ‘ US$S/Ton Res c/h ‘ 44701 ‘ 4158,4 ‘ 35270 ‘ 37847 ‘ ‘ ‘
Consumo 1000
Aparente* Ton.Res c/h sst CHE =
Consumo kg/hab/ano 56,5 58,3 57,5 59,0 508 14,0%
per capita

(*) Las cifras de Exportacion y Consumo correspondientes a mayo 2019 son provisorias y se extraen de las estimaciones
realizadas por la Cdmara de la Industria y Comercio de Carnes y Derivados de la Republica Argentina (CICCRA).

Indicadores de Oferta & Demanda local
Fuente: USDA/FAS, Livestock and Poultry: World Markets and Trade, Abril 2018.

Ene-Dic Proy. Abril 19
Periodo | eol6 | 2017 | 208 2013 | var
Produccion 1000 Ton. Res c/h
#1 | Estados Unidos 11.507 11.943 12.253 12.440 15%
#2 | Brasil 98.284 8.550 8.800 10.200 3,0%
#3 | Unién Europea 7880 7869 8.030 7820 -2,6%
#4 | China 6169 6.346 8.440 6575 21%
#5 | India 4.200 4.250 4.300 4.340 0,9%
Importaciéon 1000 Ton. Res c/h
#1 | Estados Unidos 1.366 1.358 1.360 1.365 0,4%
#2 | China 812 974 1487 18680 14,5%
#3 | Japon 719 817 865 890 2,9%
#4 | Korea del Sur 513 531 582 600 31%
#5 | Hong Kong 453 543 541 550 7%
Exportacion 1000 Ton. Res c/h 9.423 9.962 10.553 10.835 2,7%
#1 | Brasil 1.698 1.856 2.083 2210 B,1%
#2 | India 1764 1.849 1.556 1700 9,3%
#3 | Australia 1480 1485 1662 1575 -5,2%
#4 | Estados Unidos 1160 1297 1432 1476 31%
#5 | Nueva Zelanda 587 593 633 590 -6,8%
Consumo Dom. 1000 Ton. Res c/h
#1 | Estados Unidos 11.676 12.052 12179 12.323 1,2%
#2 | China 6.928 7313 7910 8.240 4,2%
#3 | Brasil 7652 7750 7865 8.035 2,2%
#4 | Union Europea 7889 7.838 8.049 7825 -2,8%

#5 | India 2.436 2.401 2744 2640 -3.8%




Anexo
Estadistico

Indicadores Econémicos

TASAS ARS

Tasa(%) FECHA

BADLAR 1 MES 47,81 18/7/2019 v
CAUCION 7 DIAS 476 19/7/2019
LELIC 58,708 19/7/2019
CPD 1-30 DIAS 45  19/7/2019 %0
TM20 49,5 18/7/2019 40
LECAPS 31/07/2019 42,6 19/7/2019 4
LECAPS 30/09/19 48,42 19/7/2019 %
LETES 27/09/19 2,2 19/7/2019 %
Cierre Var(%)sem

Délar mayorista 42,41 1,97% a7 r
Délar a 3500 42,44 1,90% 45 |
Nacién billete 43,4 1,88% sl
Délar MEP 42,65 1,94% a L
2
Posicion Cierre Tasa(%) °*/ ©
Délar julio 43,21 62,59% 35
Délar agosto 45,22 5899% g
Délar septiembre 47,25  57,85% 3
Délar octubre 49,28 57,40%
Name ultimo  Var (%) 3%
Euro 1,122 -0,49 1:22
Brazilian Real 3,7471 -0,03 4
ChineseRenminbi 6,8812 0,03 500
Japanese Yen 107,7 0,38 300 k-
British Pound 1,2498  -0,02 &
Name Cierre Varsem (%
S&P MERVAL/d 40753 -6,0614 45000
BVSP BOVESPA I/d 104717 -0,4369 40000 |
S&P 500 INDEX/d 29951  -1,23 . f
DJ INDU AVERG/d 27223 -0,6505
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